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Objetivo del Presente Informe:

m Conocer el estado de situacion del sector energeético
argentino.

m Este primer acercamiento busca analizar la problematica del
sector desde dos orbitas:

mlaecondmicay
mlalegal.

m Restan para un proximo informe un estudio en profundidad
del marco regulatorios y de organizacion y condicionamiento
de indole técnicay tecnologica.



Analisis del Marco Legal
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Factores Legales e Institucionales

Sector Energético

*No se aprecia un cuerpo ordenado de politicas y su materializacidon en un
plan.
*El siguiente es un listado de las medidas en curso
*Plan Energético 2004-2008 — Debe Ser Actualizado
*Plan Federal De Transporte De Energia Eléctrica
*Decretos 180/181 — Gas Natural
sLey De Creacion De Enarsa
sLey De Cargos Especificos Para Financiar Infraestructura
sLey De Biocombustibles
sLey De Hidrogeno
sLey De Incentivos A La Exploracion De Hidrocarburos.
Acuerdos Estratégicos Con Venezuela
Acuerdo Estrategico Con Bolivia
«Centrales Ciclo Combinado Foninvemem
*Plan Pure Para Electricidad Y Gas Natural
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Factores Legales e Institucionales

Petroleo y Gas Natural

*Existencia un “vacio legal”, profusion de normas de menor rango; Acciones del gobierno de
contingencia, genero una Situacion de “inseguridad juridica”. Debe ponderarse con analisis
regional y perspectivas del mercado mundial.

*LEY 17.319 (Hidrocarburos):Muchas disposiciones inaplicables a partir de la privatizacion de
YPF.

LEY 24.145/ 1992 LEY 24.145/ 1992:Transferencia a provincias de areas no concesionadas.

eConstitucion Nacional de 1994: Reconoce el dominio de los hidrocarburos a las provincias
(Art. 124).

*LEY 24065 (Gas Natural) y la LEY 24076 (Electricidad): No tienen cumplimiento efectivo desde
la salida de la convertibilidad. .

«Demora en el cumplimiento de la LEY DE EMERGENCIA PUBLICA. Renegociacién.: Planteos
ante el CIADI, judicializando los reclamos.
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Medidas de Emergencia Adoptadas por el Gobierno en Materia

Energética

*ACUERDO DE PRECIOS Y NIVELES DE PRODUCCION

*(Resol. 180/04, 181/04 y 208/04: sendero de recuperacion gradual valor
dolar del precio del gas en boca de pozo anterior pesificacion).
sACUERDO CON VENEZUELA PARA PROVISION DE FUEL OIL
*RETENCIONES A LAS EXPORTACIONES (45% Dto 534/06)
PROGRAMA DE USO RACIONAL DE LA ENERGIA A (Res. 415/04).

*COMPRA DE GAS A BOLIVIA (Precios mayores a los fijados en la Res.
208/04).



Analisis de Aspectos Econdomicos

vinculados al sector
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Panorama del Sector Energeético

*El sector energético argentino se encuentra inmerso en una crisis estructural de una
profundidad insospechada.

*Nuevas centrales eléctricas en servicio recién a partir del afio 2009.

sLas reservas de gas natural no pueden sostener |los compromisos internos y externos y menos
aun el crecimiento de la demanda.

sLa caida de la produccién y de las exportaciones de petroleo introducen un nuevo problema.

sLas politicas implementadas desde el aiio 2003 en adelante sirven para administrar la crisis en lo
Inmediato. no resuelven los problemas de fondo.

sLas renegociaciones de los contratos de las empresas de servicios publicos se encuentran
paralizadas, aun las que cuentan con acuerdos transitorios.

*El sector eléctrico, segun la normativa que crea el Foninvemen deberia estar “readaptado” a
partir del 2007. esto significa que los generadores deberian ser remunerados en base al costo
marginal del sistema
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Condiciones Actuales de desenvolvimiento del Sector Energético en
Argentina

Petroleo y Combustibles Liguidos:

*Matriz energética muy dependiente de los combustibles fosiles.

*No se han descubierto yacimientos importantes desde hace 15 afios y la exploracidn es hoy
menor que hace 20 anos.

sFuerte declinacidon de la produccion de petréleo desde 1998.

sAumento del consumo interno de productos refinados; reduccion de los saldos exportables
de crudo y derivados.

*Posible escenario de importacion de petroleo en 2010.

sLas destilerias operan al maximo de su capacidad instalada y no pueden abastecer la
demanda interna, a pesar de ser Argentina un exportador de crudo.

*Existe un déficit creciente en el abastecimiento interno de gas oil.

*Politica de retenciones afectan regalias a provincias.



Perspectivas de corto plazo: Petroleo y Combustibles Liguidos.

* Latendencia declinante de la produccion de petréleo domeéstico que se observa desde 1998
se mantendra por lo menos por el proximo quinguenio.

*Se mantendra la tendencia de incremento de la demanda de productos petroleros refinados
en el mercado interno (gas oil y naftas).

*Los saldos exportables disminuiran hasta anularse y - de no revertirse la tendencia - hacia el
afio 2010 es altamente probable que nuestro pais comience a importar (nuevamente) petroleo
crudo.

e Continuara la tendencia creciente a importar derivados del petréleo (Fuel oil y gas oil);
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Condiciones Actuales de desenvolvimiento del Sector Energético en
Argentina

Gas Natural:

 Lasituacion actual en materia gasifera muestra una clara debilidad estructural de todo el
sistema energético argentino que no serda facil superar.

« Lasreservas de gas natural bajaron de aproximadamente 30 afios a fines de los afios 80 a
menos de 10 afios en la actualidad. La actividad exploratoria en areas nuevas o no exploradas
es practicamente nula.

« Lalimitacion de la oferta de gas natural, cuya produccion domeéstica se halla estancada desde
2004, obliga a limitar suministro al mercado interno y a los contratos de exportacion.

 Argentina desde 2004 viene necesitando cantidades crecientes de gasnatural importado.

 Incertidumbre de precios a futuros.



Perspectivas de corto plazo: Gas Natural

m Las restricciones sobre el sistema de abastecimiento de gas natural se confirman e iran
“in crescendo ” en el futuro.

m  Un nuevo gasoducto que entre en operaciones en el afio 2007 con capacidad maxima de 30
millones de m3/dia permitiria hacer frente a la demanda hasta el 2009.

m Ese nuevo gasoducto no podria partir de yacimientos argentinos ya que no existen
suficientes reservas libres para su vida util estimada en 20 -25 a 25 aios.

m Elincremento del abastecimiento de gas natural desde Bolivia es una prioridad estratégica
para la Argentina.

m  Argentina agudizarda en los proximos afios sus problemas de abastecimiento de gas
natural, tanto por el incremento de la demanda interna como por la indefiniciéon boliviana;
ello agudizara el abastecimiento a Chile y al mercado interno.

m Esto se traducira a su vez en mayores importaciones de Fuel oil y Gas oil para el
abastecimiento de centrales eléctricas y la industria.
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Condiciones Actuales de desenvolvimiento del Sector Energético en
Argentina

ENERGIA ELECTRICA:

sIncertidumbre de precios hace muy dificil la entrada de nuevas inversiones privadas.

eLa situacion del sector eléctrico es altamente incierta; la demanda crece en forma sostenida
pero no se incremento la oferta de nueva generacion.

*El Sistema Interconectado Nacional opera al limite de su capacidad disponible.

*Abastecimiento futuro de gas depende de Bolivia esta del éxito del desarrollo de sus
reservas.

*El sistema eléctrico asume riesgos crecientes en su funcionamiento; estos han sido
claramente diagnosticados por organismos oficiales (ver informe de riesgos de CAMMESA
2006).

*El sector industrial tendra contratos “interrumpibles” y debera proveerse su demanda
adicional por sobre los niveles hoy observados.

eAtraso tarifario.



Perspectivas de corto plazo: Energia Eléctrica

« Los problemas para hacer frente a la demanda seran en 2007 y 2008 cada vez mas
complejos, lo que implica un mayor riesgo de cortes que en situaciones de funcionamiento
normal.

* No es esperable que en el actual contexto econdmico e institucional exista una corriente
inversora para construir nuevas centrales electricas.

« Unavision realista indica que las centrales de Atucha ll y Yacyreta, anunciadas por el
gobierno, no estaran terminadas antes de 2010/11y, por lo tanto, no contribuiran a resolver

el problema inmediato.
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Conclusion:

m Se hace necesario plantear un nuevo modelo de organizacidn del sector energético argentino,
gue permita resolver los grandes problemas detectados.

m Los datos oficiales sobre las reservas de hidrocarburos gasiferos con que cuenta la Argentina
nos indican claramente que hoy el desarrollo energético en base a la penetracion continua del
gas natural ya no es sustentable. Es necesario implementar reformas profundas para lograr un
abastecimiento energético diversificado.

m El paradigma energético de la Argentina de los 80 y "90 cambidé: de un concepto de
abundancia relativa del recurso gas natural a precios bajos, debemos pasar a un recurso
escaso con precios crecientes en un plazo previsible, lo que implica afrontar cambios
culturales en la forma de planificar la energia hacia el futuro.

m La inversion en el sector energético esta en crisis; la inversion no fluye “naturalmente y en
forma anticipada” para satisfacer una demanda energética que crece al ritmo de una economia
en expansion.

m Reestablecer el flujo de inversion -privada y publica- en el sector energia y su repago por un
sistema coherente y eficiente de precios y tarifas, constituye el mayor desafio a resolver.
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Evolucion de la Oferta v la Demanda Energética en Argentina:

1960-2004. Medidos en TEP.
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Evolucion de la Oferta y Demanda Energética en Argentina:
1960-2004

45,0%

Participacion por sector de la matriz de Consumo Energético
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Matriz de Consumo Total Final.
Ano 2004.

Consumo.

Industrial Consumo
(incluye no Residencial
energeético) 23%

31%

onsumo
Comercial y
Pablico
8%

Consumo
Agropecuarig
8%

Consumo
Transporte
30%



Matriz de Consumo Final de Energia

secundarias y primarias

Consumo Totales

promedio 60-05

promedio80-05

promedio 90-05

Electricidad

Gas Natural

Derivado Petroleo

Carbon y derivados

Otros Primarios Renovables
Total

10%
23%
59%
1%
6%
100%

13%
30%
52%
1%
5%
100%

14%
33%
48%
1%
4%
100%

Consumo Industrial

promedio 70-05

promedio80-05

promedio 90-05

Electricidad

Gas Natural

Derivado Petroleo

Carbon y derivados

Otros Primarios Renovables
Total

20%
41%
22%
3%
13%
100%

23%
46%
16%
3%
12%
100%

25%
49%
11%
3%
11%
100%

Consumo Residencial

promedio 70-05

promedio80-05

promedio 90-05

Electricidad

Gas Natural

Derivado Petroleo

Carbon y derivados

Otros Primarios Renovables

Total

16%
47%
31%
0%
6%
100%

17%
56%
22%
0%
5%
100%

18%
62%
15%
0%
5%
100%
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Maitriz de Produccion de Energia

ENERGIA PRIMARIA promedio 60-05 promedio80-05 promedio 90-05

Energia Hidraulica 2,8% 4,1% 4,09
Nuclear 2,1% 3,1% 3,2%
Gas Natural 31,9% 38,004 40,0%
Petroleo 57,2% 51,1% 49,7%
Carbén Mineral 0,6% 0,3% 0,2%
Lefa 2,29% 1,1% 1,0%
Bagazo 2,29 1,1% 0,9%
Otros Primarios 1,1% 1,2% 1,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0%
Renovables 5,5% 3,4% 2,9%
ENERGIA SECUNDARIA promedio 60-05 promedio80-05 promedio 90-05

Electricidad 8,5% 10,1% 10,8%
Gas Distribuido por Redes 28,8% 37,1% 40,7%
Derivados del Petroleo 60,0% 50,6% 46,3%
Carbon y derivados 2,0% 1,9% 1,8%
Otros Primarios Renovables 0,7% 0,4% 0,4%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%
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Tasas de crecimientos promedio anual.
Aperturas de Consumao. Niveles de TEP

CONSUMO FINAL. Energias Consumo Total Consumo Industrial Consumo Residencial
primarias y secundarias.

1970:2005 | 1990:2005 | 1970:2005 | 1990:2005 | 1970:2005 | 1990:2005

Electricidad 4,7% 5,5% 4,6% 4,8% 4,6% 5,3%
Gas Natural 5,3% 3,9% 3,5% 2,0% 6,3% 4,1%
Derivado Petroleo 0,8% 1,8% -3,4% 0,0% -1,9% -2,0%
Carbon y derivados -0,7% -0,9% -0,2% -0,9%

Otros Primarios Renovables -0,1% 1,7% -0,4% -0,4% -0,2% 5,6%

Total 2,2% 3,0% 1,2% 2,2% 2,8% 3,3%
PIB 1,9% 3,3% 1,9% 3,3% 1,9% 3,3%
Poblacion 1,4% 1,1% 1,4% 1,1% 1,4% 1,1%
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Tasas de crecimientos promedio anual.
Aperturas de Produccion. Niveles de TEP

AfNnos 1961:2005 Afos 1990:2005
ENERGIA PRIMARIA I
Energia Hidraulica 8,4%0 4,3%
Nuclear 5,049%0* -0,5%0
Gas Natural 6,6%0 5,5%0
Petroleo 3,0%0 2,1%0
Carbén Mineral -4,3%0 -14,7%0
Lena -0,7%0 2,8%0
Bagazo -1,3%0 3,2%0
Otros Primarios -0,6%0* -0,2%%0
Total 4,0%0 3,5%0
Renovables -0,2%%0 1,8%

*Nuclear desde el 1974, otros primarios desde el 1970

ANnos 1961:2005 AfNos 1990:2005
ENERGIA SECUNDARIA I
Electricidad 5,28%0 5,23%0
Gas Distribuido por Redes 7,81%0 4,32%
Derivados del Petrdleo 2,14% 1,38%%0
Carbdn y derivados 3,87%0 0,45%
Otros Primarios Renovables 0,34%0 3,96%0
TOTAL 3,71%0 2,94%0
PIB 2,4% 3,3%0
Poblacion 1,4%0 1,1%0




Maximos Historicos de Potenciay Energia del

SADI (incluyendo Patagonia).
Informacion Fuente: CAMMESA

Dia Habil Sabado Domingo
Potencia Energia Potencia Energia Potencia Energia
(MW) (GWh) (MW) (GWh) (MW) (GWh)

Maximo

o 18345 356 16818 328,2 16595 313,7

Historico

Fecha 14/06/2007 | 29/05/2007 | 16/06/2007 | 03/02/2007 | 25/02/2007 | 25/02/2007

Hora 196 | ------ 20016 | ------ 21:30 | ------

Temp.

Media 10 6,6 73 28,9 29 29

Buenos

Aires (°C)




Billiones Kilonstt hora

Generacion Eléctrica por fuente de enerqgia.
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Exportaciones vy bunker en términos de la Produccion
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Saldo Comercial Energias Secundarias (X-M). En kTEP.
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Porcentgje para Gas y Petrdeo

Importacion de Energia en términos de la Oferta Total.

En Porcentaje.
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